
A nivel fundamental, el que es nuestro principal foco de atención y al que dedicamos mayores esfuerzos a optimizar día a día, nuestra cartera está a
PER x11 y, mucho más interesante, a x11 EV/FCF, lo que supone un dividendo potencial a fecha de hoy de nuestras compañías de un 9% anual, con un
ROIC mediano del 14% y una expectativa de crecimiento en ventas del 9% anual. Esto nos lleva a ver claramente que tenemos una cartera más barata
que el S&P500 (PER x32 y EV/FCF x25), nuestras compañías se prevé que crezcan más que el S&P500 (con un crecimiento en ventas esperado del 7%) y,
además, tienen mejores márgenes, crecimiento fundamental y ventajas competitivas que el promedio del índice (MOAT S&P500 del +8,6%).

En términos de riesgo, desde una visión Value Investing, nuestra cartera presenta poco riesgo al tener actualmente un margen de seguridad del 25,9%
y estar barata con compañías con grandes ventajas competitivas por encima de la empresa promedio del S&P500. El retorno potencial de la cartera
que esperamos es el de conseguir un 16,5% anual (x2,15 en 5 años). En cuanto a la volatilidad, en base al track record auditado desde abril de 2023
de la estrategia, la actual cartera tiene una desviación estándar anual del 16,3% con una beta inferior a 1 (0,81), una correlación (R-cuadrado) con el
S&P500 equiponderado del 0,6 , con Sharpe, Treynor y Sortino en 0,44 / 0,09 / 0,62 respectivamente. El tracking error se encuentra en el 4,3%. La
rotación de cartera desde creación del fondo se sitúa en el 95,5%.

En el plano macroeconómico, la economía americana tiene niveles cercanos al pleno empleo (desempleo en el 4,3%) con la inflación en el 3,8% con el
dato de abril. El consumidor americano muestra señales de debilidad a causa del aumento de precios, especialmente de carburantes por el conflicto
con Irán, El ahorro personal está en mínimos de la última década (+2,6%). A pesar de la caída del crudo este mes a los 86$/barril, el Sentimiento del
Consumidor de Michigan muestra niveles mínimos de la década. Los balances de las tarjetas de crédito alcanzan nuevos máximos y los impagos
rondan el 13%. El bono americano se sitúa en el 4,43%, siendo el principal factor de riesgo para la renta variable una subida drástica hacia el 5%, que
pondría en jaque la refinanciación de la deuda del gobierno de Estados Unidos y haría más apetecible la renta fija libre de riesgo a la renta variable.
La previsión de tipos de interés ya no es bajada en los mercados, sino que el nuevo chairman de la FED, Kevin Warsh, tal vez se vea abocado (como
prevé el mercado) a subir tipos en marzo del 2027.

Por fortuna, nuestra estrategia de inversión no depende del market timing ni de la macroeconomía y nuestro objetivo permanece inalterado:
maximizar el potencial de rentabilidad (+16,5% interanual), controlar el riesgo (mejores ventajas competitivas que la empresa promedio del S&P500
en un +8,6%), garantizar que la cartera esté barata (x11 PER) y mantener una correlación en línea con el índice mundial y americano a largo plazo. 

La alternativa al Value Investing y a nuestro fondo es un S&P500 con una propuesta de valor muy exigent: El PER de Schiller del S&P500 en x42, el
dividendo en el 1%, el Equity Risk Premium en el 2%, el enorme CAPEX a IA de incierto ROIC, el crecimiento asimétrico entre empresas del índice, etc.
En definitiva, creo que la inversión en valor, en flujos de caja y en negocios reales que son buenas oportunidades a los precios actuales y que lo harán
bien en escenarios macroeconómicamente inciertos es la inversión adecuada. El canto de sirenas de la IA y semiconductores puede llevar a muchos a
no mirar el precio por FOMO, por miedo a perderse las rentabilidades extraordinarias de estas acciones. La historia en este sentido es tozuda y
cuando un grupo de acciones son codiciadas a cualquier precio, a la que se acaba la liquidez y los inflows, el rally puede corregir bruscamente. Para
aquellos que tengan sus inversiones y planes de pensiones en el S&P500 y MSCI World, esperemos que esta vez sea diferente...”

Un abrazo, 

David Sánchez Molina

02/06/2026
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“Este mes de mayo, nuestra cartera de inversión ha tenido un ligero retroceso del -1,2%. En lo que
llevamos de trimestre, la rentabilidad es del +1,4%, en uno dos meses muy marcados en los
mercados por dos narrativas principales: Inteligencia Artificial y Semiconductores. Por poner en
contexto nuestra evolución con la de Berkshire Hathaway (el fondo Value Investing por
antonomasia), la rentabilidad de Warren Buffett estos dos meses pasados ha sido del -1,9% versus
el +15% del S&P500. 

Según BoA, esta ha sido una de las subidas más asimétricas de la historia: sólo 21 valores de los 500
del índice están en máximos históricos. el 96,5% de las empresas del índice y la economía real sufre,
pero las acciones de IA y Semiconductores crecen lo suficiente como para compensar sobradamente
las caídas. A día de hoy, el peso de las tecnológicas en el S&P500 supera con creces el 55% del
índice, muchas de ellas expuestas a la tesis de la IA. Invertir en el MSCI World hoy es invertir casi un
50% en IA. Es decir, no estamos en un Value Market, estamos en un Pricing Market muy dependiente
del buen desempeño de muy poquitas acciones.

Y es en este contexto donde hemos aprovechado la volatilidad y ruido de mercado este mes para
abrir posición en la small cap de servicios de protección para el automóvil XPEL, en la firma de
brokerage más grande de EEUU (LPL Financial) y hemos deshecho nuestra inversión en Adobe
Systems.

Carta Mensual a los Inversores - David Sánchez Molina, Cofundador SVI



Q1 Q2 Q3 Q4 Total

2023 - 5,70% 0,80% 10,74% 18,04%

2024 10% -1,43% 3,95% 6,16% 19,99%

2025 -8,70% -3,90% 7,20% 4,10% -2,08%

2026 -6,57% 1,41% - - -5,25%

Corcept Therapeutics Incorporated

MercadoLibre Inc

Lululemon Athletica

Monster Beverage Corp

Airbnb Inc

5,47%

4,87%

4,36%

4,32%

4,28%

UCITS Fondo de Inversión (CNMV)
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Información del Riesgo

1 2 3 4 5 6 7
Menor Riesgo Mayor Riesgo

El compartimento tiene como objetivo obtener una
revalorización a medio y largo plazo, manteniendo un riesgo
coherente con la naturaleza de los activos en cartera. La
gestión es activa y basada en una filosofía de value investing
sistemático, con una volatilidad máxima inferior al 25% anual.
El fondo no sigue un índice de referencia.

Objetivo de InversiónSystematic Value Investing US Markets es un compartimento de
renta variable estadounidense con negociación diaria,
estructurado como un Fondo de Inversión español y gestionado
activamente por Andbank Wealth Management. El fondo aplica
un proceso sistemático de inversión value orientado a identificar
compañías infravaloradas en el mercado estadounidense,
combinando criterios fundamentales y cuantitativos.
Andbank Wealth Management es una gestora con amplia
experiencia en la administración de vehículos UCITS y estrategias
de renta variable internacional, destacando por su enfoque
disciplinado de gestión de riesgos, control regulatorio y
arquitectura de inversión abierta.
El fondo cuenta con el asesoramiento de Sapphire Capital EAF
S.L. y la tecnología de Systematic Value Investing, especializado
en análisis fundamental y en la identificación de oportunidades
value en el mercado americano con algoritmos cuantitativos y
validación humana. Sapphire aporta su conocimiento sectorial y
su experiencia analizando compañías con una metodología
repetible y orientada al largo plazo, complementando los
recursos y procesos de la gestora.

Rendimiento  Trimestral

Top 5 Acciones

Características del Fondo
Gestora

Administrador

Depositario

Estructura Legal

Operativa

Divisa Base

Divisa de la Clase

Andbank Wealth Management

Andbank Wealth Management

Banco Inversis S.A.

Diaria (D+2)

EUR

EUR

Patrimonio AUM

Inversión mínima

Liquidación de Suscripciones

Liquidación de Reembolsos

Fecha de Lanzamiento

Comisión de Gestión

Comisión de Éxito

Comisión de Entrada/Salida

Yahoo Finance Ticker

ISIN (Clase B)

890.000€

€1M (Clase A) - €10 (Clase B)

Same-day NAV 

T+3

16 octubre 2024

1% (Clase A) - 1,5% (Clase B)

0%

0%

0P0001TB5J.F
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*Track record auditado - SVI US Markets Interactive Brokers (celdas grises) + Valor Liquidativo de la Clase A del fondo desde la creación del fondo el 16/10/2024.
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Reporte actualizado a fecha del 02/06/2026

ISIN (Clase A) ES0131444129
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Rentabilidad Histórica - Benchmark
El objetivo del equipo inversor es exponer al inversor del SVI US Markets a una selección metodológica, objetiva y
atemporal de 30 valores cotizados en los mercados bursátiles de Estados Unidos con el fin de:

Aumentar la rentabilidad potencial de la cartera.
Reducir el riesgo relativo al mercado.
Mantener un grado suficiente de correlación con el índice.

En el caso del SVI US Markets, nuestra cartera está expuesta renta variable internacional de gran capitalización y
su benchmark adecuado puede ser un índice de renta variable mundial o un índice bursátil americano.
Internamente, utilizamos el Standard & Poors 500 Equal Weight, la versión equiponderada del S&P500 que evita
concentraciones en pocos valores. De igual modo, dejamos a su disposición la comparativa con el resto de
potenciales benchmarks en este mismo reporte. 
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2026 (YTD)

Índices EEUU

2023 - 2026
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Índices Internacionales

Índices Europeos

Últimas Transacciones

Métricas Clave

ESG FRIENDLY
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Holdings del Fondo
Métricas Clave

Rentabilidad Esperada*

Margen de Seguridad**

+16,5% CAGR

+25,9% 

*Rentabilidad mediana interanual a 5 años vista esperada de las posiciones 
actuales en cartera en base a nuestro análisis y valoración.
**Margen de seguridad positivo indica que la cartera esta infravalorada con descuento, 
es decir, que el fondo de inversión está barato. 
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Análisis de la Cartera



Diversificación Sectorial

Diversificación por País
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Diversificación Industrial

Diversificación por Tamaño

TOP 10 Transacciones



Información del Distribuidor

Distribuidor Andbank Wealth Management

Responsable de
Inversiones David Sánchez Molina

Teléfono +34 935 95 23 71

Email info@svinvesting.com
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Partners

Cartera del SVI - S&P500 
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Toda la información de rentabilidad histórica proviene del valor liquidativo del fondo SVI US Markets, calculado y publicado por
la Sociedad Gestora. La rentabilidad pasada no es indicativa de resultados futuros. La rentabilidad de esta Clase se calcula en
EUR y se muestra tras deducir los gastos corrientes. La información sobre duración, exposición por sectores y otros datos de la
cartera proviene de los sistemas internos de SVI o de proveedores externos considerados fiables. 

Este documento es una comunicación de carácter meramente informativo y no constituye en ningún caso un documento
contractual. Por favor, consulte el folleto completo del fondo y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI/KID)
antes de tomar cualquier decisión de inversión. Este documento está dirigido exclusivamente a clientes profesionales,
inversores institucionales o contrapartes elegibles según se definen en la normativa aplicable. No debe ser distribuido entre
inversores minoristas ni utilizado como base única para decisiones de inversión.

Este documento no constituye asesoramiento financiero, ni una recomendación, ni una oferta de compra o venta de ningún
instrumento financiero. Los inversores deben considerar la conveniencia de la inversión y, en caso necesario, buscar
asesoramiento financiero independiente antes de suscribir participaciones del fondo. La información incluida en este
documento es propiedad de SVI y se presenta únicamente con fines de discusión. No se permite su copia, divulgación o
distribución sin autorización expresa y por escrito de SVI.
No existe ninguna garantía de que el objetivo de inversión vaya a alcanzarse. Los resultados reales pueden diferir
significativamente de los expresados o implícitos por rentabilidades pasadas, estimaciones internas o declaraciones
prospectivas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El valor de las inversiones puede caer
además de subir, y los inversores pueden no recuperar el capital inicialmente invertido.

Toda la información de rentabilidad histórica proviene del valor liquidativo del fondo SVI US Markets, calculado y publicado por
la Sociedad Gestora. La rentabilidad pasada no es indicativa de resultados futuros. La rentabilidad de esta Clase se calcula en
EUR y se muestra tras deducir los gastos corrientes. La información sobre duración, exposición por sectores y otros datos de la
cartera proviene de los sistemas internos de SVI o de proveedores externos considerados fiables. 

Este documento es una comunicación de carácter meramente informativo y no constituye en ningún caso un documento
contractual. Por favor, consulte el folleto completo del fondo y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI/KID)
antes de tomar cualquier decisión de inversión. Este documento está dirigido exclusivamente a clientes profesionales,
inversores institucionales o contrapartes elegibles según se definen en la normativa aplicable. No debe ser distribuido entre
inversores minoristas ni utilizado como base única para decisiones de inversión.

Este documento no constituye asesoramiento financiero, ni una recomendación, ni una oferta de compra o venta de ningún
instrumento financiero. Los inversores deben considerar la conveniencia de la inversión y, en caso necesario, buscar
asesoramiento financiero independiente antes de suscribir participaciones del fondo. La información incluida en este
documento es propiedad de SVI y se presenta únicamente con fines de discusión. No se permite su copia, divulgación o
distribución sin autorización expresa y por escrito de SVI.
No existe ninguna garantía de que el objetivo de inversión vaya a alcanzarse. Los resultados reales pueden diferir
significativamente de los expresados o implícitos por rentabilidades pasadas, estimaciones internas o declaraciones
prospectivas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El valor de las inversiones puede caer
además de subir, y los inversores pueden no recuperar el capital inicialmente invertido.
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	Un abrazo,
	David Sánchez Molina
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	Toda la información de rentabilidad histórica proviene del valor liquidativo del fondo SVI US Markets, calculado y publicado por la Sociedad Gestora. La rentabilidad pasada no es indicativa de resultados futuros. La rentabilidad de esta Clase se calcula en EUR y se muestra tras deducir los gastos corrientes. La información sobre duración, exposición por sectores y otros datos de la cartera proviene de los sistemas internos de SVI o de proveedores externos considerados fiables.
	Este documento es una comunicación de carácter meramente informativo y no constituye en ningún caso un documento contractual. Por favor, consulte el folleto completo del fondo y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI/KID) antes de tomar cualquier decisión de inversión. Este documento está dirigido exclusivamente a clientes profesionales, inversores institucionales o contrapartes elegibles según se definen en la normativa aplicable. No debe ser distribuido entre inversores minoristas ni utilizado como base única para decisiones de inversión.
	Este documento no constituye asesoramiento financiero, ni una recomendación, ni una oferta de compra o venta de ningún instrumento financiero. Los inversores deben considerar la conveniencia de la inversión y, en caso necesario, buscar asesoramiento financiero independiente antes de suscribir participaciones del fondo. La información incluida en este documento es propiedad de SVI y se presenta únicamente con fines de discusión. No se permite su copia, divulgación o distribución sin autorización expresa y por escrito de SVI. No existe ninguna garantía de que el objetivo de inversión vaya a alcanzarse. Los resultados reales pueden diferir significativamente de los expresados o implícitos por rentabilidades pasadas, estimaciones internas o declaraciones prospectivas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El valor de las inversiones puede caer además de subir, y los inversores pueden no recuperar el capital inicialmente invertido.
	Toda la información de rentabilidad histórica proviene del valor liquidativo del fondo SVI US Markets, calculado y publicado por la Sociedad Gestora. La rentabilidad pasada no es indicativa de resultados futuros. La rentabilidad de esta Clase se calcula en EUR y se muestra tras deducir los gastos corrientes. La información sobre duración, exposición por sectores y otros datos de la cartera proviene de los sistemas internos de SVI o de proveedores externos considerados fiables.
	Este documento es una comunicación de carácter meramente informativo y no constituye en ningún caso un documento contractual. Por favor, consulte el folleto completo del fondo y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI/KID) antes de tomar cualquier decisión de inversión. Este documento está dirigido exclusivamente a clientes profesionales, inversores institucionales o contrapartes elegibles según se definen en la normativa aplicable. No debe ser distribuido entre inversores minoristas ni utilizado como base única para decisiones de inversión.
	Este documento no constituye asesoramiento financiero, ni una recomendación, ni una oferta de compra o venta de ningún instrumento financiero. Los inversores deben considerar la conveniencia de la inversión y, en caso necesario, buscar asesoramiento financiero independiente antes de suscribir participaciones del fondo. La información incluida en este documento es propiedad de SVI y se presenta únicamente con fines de discusión. No se permite su copia, divulgación o distribución sin autorización expresa y por escrito de SVI. No existe ninguna garantía de que el objetivo de inversión vaya a alcanzarse. Los resultados reales pueden diferir significativamente de los expresados o implícitos por rentabilidades pasadas, estimaciones internas o declaraciones prospectivas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El valor de las inversiones puede caer además de subir, y los inversores pueden no recuperar el capital inicialmente invertido.




